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2C26 net kar beklentilere paralel... Sirket 2026 yil ikinci ceyreginde
3,09mlir TL ana ortaklik net dénem kari agiklamistir. Piyasa beklentisi
3,06mlr TL seviyesinde bulunurken, aciklanan net kar beklentiyle uyumlu
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gergeklesmistir. 2C25 doneminde sirketin net kari 2,31 milyar TL Sektor Otomotiv
seviyesindeydi. Boylece sirket yillik bazda %33,7 oraninda bir karllk Kapanis (TL) 271.75
artisi sergilemistir. Net ka&r marji ise %3,1 seviyesine ylikselmistir. !
Kardaki artis operasyonel kaynakl olmayip 1,21 milyar TL'ye ulasan net Piyasa Degeri (mn TL) 135.875
parasal pozisyon kazancindan beslenmigtir. 2026/6 dénemsel olarak ise

ana ortaklik net kar %197,2 artis gostererek 6,29 milyar TL'ye  Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 32.610
MHKSEImISHIE Bugiinkii Sermaye (bin TL) 500.000
Satis gelirleri sinirli biiylidii... Sirketin net satis gelirleri 2C26'da yillik Halka Acik Sermaye (bin TL) 120.000
%9,0 artisla 100,02mir TL'ye ulasmistir. Ayni dénemde toplam satis

hacminin %19 artarak 98.813 adede ylikselmesi, adet blylUmesinin Halka Agiklik Orani 24%

ciroya yansimadigini ve arag basina ortalama gelirin geriledigini
gostermektedir. Ceyreklik bazda ise satis gelirleri 1G26'daki 101,78 Relatif Performans

milyar TL'nin %1,7 altinda kalmistir. 2026/06 doneminde toplam satis (BIST-100'e Gore) %
gelirleri yillik %60,6 artisla 201,80 milyar TL'ye ulasmistir; artisin bayuk

bélimi Stellantis-Tirkiye operasyonlarinin Mayis 2025'ten itibaren 1 Aylik -8,94
konsolide edilmesinden kaynaklanmistir. 3 Aylik 2,93
FAVOK'te belirgin daralma... Sirketin FAVOK'G 2026 yili ikinci Yilbasina gore 191

ceyreginde yillik %32,8 azalarak 2,10 milyar TL seviyesine gerilemistir.
FAVOK marji ise 2G25'teki %3,4 seviyesinden 1,3 puan disisle %2,1'e Son 1 Yil 5,43
inmistir. Cironun %9,0 blyUmesine karsin brit karin 6,65 milyar TL ile
yillik %0,9 gerilemesi ve brit kar marjinin %7,3'ten %6,7'ye inmesi,
ihracat adirhdi artan satis miksinin karlihdr asadi cektigine isaret
etmektedir. Faaliyet giderleri tarafinda ise garanti giderlerinin 1,50
milyar TL'ye yikselmesi ve pazarlama giderlerinin yillik %20,4 artisi marj F/K 10,85
Gizerinde ilave yiik olusturmustur. Ceyreklik bazda FAVOK 1G26'daki 2,74 PD/DD 207
milyar TL'nin %23,3 altinda kalmistir. 2026/06 déneminde FAVOK yillik !
%15,8 artisla 4,83 milyar TL'ye ulasirken, marj %3,3'ten %?2,4'e

Piyasa Carpanlari

gerilemistir. Bilango Ozeti (bin TL) 2026/6
Bilancgo tarafinda biiyiime... Aktifler 215,81 mir TL seviyesine ulasmig  Aktif Toplami 215.813.377
ve yllbasina gére %5,6 artis gostermistir. Donen varhklar 152,29mlr TL,

duran varliklar ise 63,52mlir TL seviyesinde gerceklesmistir. Aktifteki V€t Borg 59.134.215
biylimenin ana kaynadi stoklar olmustur. Ozsermaye 65,74mlr TL N | 201.797.1
seviyesinde olup, 10,70mlr TL'lik temettli 6demesinin etkisiyle yilbasina et Satislar 01.797.108
gobre %7,0 gerileme godstermistir. FAVOK 4.832.996
Borgluluk ve nakit pozisyonu... Sirketin net borcu 59,13mlir TL  Net Kar / Zarar 6.290.532

seviyesine ylkselmistir; 2025/12 ddneminde bu tutar 39,95mir TL

seviyesindeydi. Finansal borg toplami 70,36mlr TL'ye gikarken, finansal performans
borcun aktiflere orani %32,6 seviyesinde gergeklesmistir. Hazir
dederlerin 23,51mlIr TL'den 11,01mlr TL'ye inmesi net borg artisinda etkili

olmustur. Net Bor¢/FAVOK orani ise 2025/06 déneminde 3,27 ——TOASO Relatif Getiri (%)
seviyesindeyken 2026/06 déneminde 5,55 seviyesine ylkselmistir. K9 400 15
yatinm programi kapsaminda 2026 Mart'ta imzalanan 275,7mn Euro 350 10
tutarindaki ECA kredisi ve devam eden yatirim harcamalari bu ylkseliste 300
belirleyici olmustur. E 5 g
Ozetle 2C26 ititaany/a sirketin operasyonel tarafta zayifladigi .§-200 0 g
gorilmektedir: FAVOK marjinin %2,1'e gerilemesi ve briit kar marjindaki - -
60 baz puanhk daralma, artan ihracat payiyla dedisen satis karmasinin ~ § 150 5 &
ve yiikselen garanti giderlerinin fiyatlama giiciini sinirladidina isaret T 14 &
etmektedir. Satis adetlerindeki %19'luk artisin ciroya yalnizca %39,0 10
oraninda yansimasi faaliyet kaldiracinin calismadigini gésterirken, net 50
karin piyasa konsensisine paralel gerceklesmesi 1,21mlir TL'ye ulasan 0 15
net parasal pozisyon kazanci ile disik efektif vergi yikinden © O O O O N0 N0 AO O O O O O O O O
kaynaklanmustir. Yiikselen stok seviyesi ve sirketin yurtici satis hedefini GGG IO G O

. . . . 2 P P . ; .. Q¥ Q% © Q° Q7 © Q° Q7. Q07 Q7,9 Q' Q' Q0
300-320 bin adede indirmesi kéarlihk gérinimi (zerindeki temkinli N A O TR AT A TR TR AN T TR
durusu teyit etmektedir.
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satislar 100.016.179 91.737.074 9,0 101.780.359 -1,7
Briit satis kari 6.651.584 6.711.191 -0,9 7.632.225 -12,8
Faaliyet Giderleri 6.085.379 5.864.561 3,8 6.348.079 -4,1
Finansal Gelir/Gider 1.049.784 1.298.086 -19,1 1.168.335 -10,1
Esas Faaliyet Kari 1.082.468 345,257 213,5 1.801.873 -39,9
FAVOK 2.097.969 3.122.658 -32,8 2.735.019 -23,3
Ana Ortaklik Net Kar 3.092.347 2.313.313 33,7 3.198.167 -3.3
Oranlar 2C26 2C25 % Deg. 1C26 % Deg.
Briit Kar Mariji (%) 6,7 7,3 -0,7 7,5 -0,8
Esas Faa.Kar Mariji (%) 1,1 0,4 0,7 1,8 -0,7
FAVOK Mariji (%) 2,1 3,4 -1,3 2,7 -0,6
Net Kar Mariji (%) 3,1 2,5 0,6 3,1 -0,1

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilango (bin TL) 2026/6 2025/12

Dénen Varliklar 152.293.246 141.772.415 7,4

Hazir Dederler 11.008.676 23.513.118 -53,2
Duran Varliklar 63.520.131 62.566.220 1,5
Aktif Toplami 215.813.377 204.338.635 5,6
Borg Toplami 150.072.551 133.646.986 12,3
Finansal Borg Toplami 70.364.733 63.199.543 11,3
Ozsermaye 65.740.826 70.691.649 -7,0
Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 % Deg.
Net Satiglar 201.797.108 125.633.352 60,6
Brit satis kari 14.283.852 8.809.916 62,1
Faaliyet Giderleri 12.433.493 9.307.521 33,6
Net Finansal Gelir/Gider 2.218.125 3.834.097 -42,1
Esas Faaliyet Kari 2.884.353 -879.779 a.d.
FAVOK 4.832.996 4.175.429 15,7
Ana Ortakhk Net Kar 6.290.532 2.116.615 197,2
Net Parasal Poz. Kaz. (Kay.) -59.134.215 -19.866.401 a.d.
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Arastirma Bolumi : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulagabilirsiniz.

X [ > l@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guavenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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